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Der Fonds Ofi Invest ESG Euro High Yield GR wahlt hauptsachlich hochverzinsliche Anleihen aus, die von Unternehmen aus OECD-Mitgliedsstaaten in Euro begeben werden. Das Engagement in auf Euro lautenden Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlandern (Nicht-OECD-

Mitgliedstaaten) ist auf 20 % begrenzt.

Registert in:

Kennzahlen zum 28.03.2024

Nettoinventarwert der Anteilsklasse (in Euro):
Nettoinventarwert der Anteilsklasse (in Euro):
Gesamtnettowert der Anteile (in Mio. Euro):

Anzahl Aktien:
Gewichtung Aktienanteil:
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Ticker Bloomberg : OFICEGR FP Equity 0 |
AMF-Klassifizierung: Bonds and other debt securities in EUR
Europerformance-Klassifizierung: High Yield bonds 1,21% Fonds
85 f f f f f 1,71% Referenzindex(l)
Referenzindex™: BofA Merill Lynch Euro Non-Financial Fixed & 28/03/2022 22/08/2022 16/01/2023 12/06/2023  06/11/2023  28/03/2024
Floating Rate High Yield (EUR)
Wesentliche Risiken: Kapital- und Performance-Risiken, Marktrisiken: Zinsséatze, Source: Europerformance Quelle: Europerformance
High-Yield-Kredit, Volatilitat, Schwellenlander(
Verwaltungsgesellschaft: OF! INVEST ASSET MANAGEMENT Performance und Volatilitat:
Fondsmanager: Maud Bert - Marc Blanc
Rechtsform: Investmentfonds nach franzosischem Recht (FCP) Seit Auflegung tber 5 Jahre tber 3 Jahre tber 1 Jahre 2023 6 Monate = 3 Monate
Ergebnisverwendung: Thesaurierung Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf. Return
Waéhrung: EUR Ofi Invest ESG Euro High Yield GR 17,90% 7,60% 14,28% 8,56% 5,34% 5,94% 10,82% 3,58% 1,21% 2,78% 7,31% 1,21%
Datum der Auflegung: 29/08/2017 Referenzindex(1) 15,96% 7,55% 12,93% 8,41% 3,22% 5,44% 10,62% 3,48% 1,71% 3,58% 7,13% 1,71%
Anlagehorizont: uber 3 Jahre Quelle: Europerformance
Valorisierung: taglich
Zeichnungslimit: Dat12h
Riickkaufslimit: Dat12h Monatliche Performance
Abwicklung: D+2
Zeichnungsgebiihren: Keine Jan. Feb. Mar. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jahr  Referenzinde
Riicknahmegebiihren: Keine 2019 2,13% 1,52% 0,89% 1,16% -1,93% 1,96% 0,56% 0,91% -0,30% -0,20% 0,84% 0,85% 8,65% 10,46%
Erfolgsabhéangige Vergiitung: Keine 2020 -0,07% -1,79% -11,76% 6,57% 2,33% 1,85% 1,56% 1,29% -1,11% 0,24% 3,94% 1,04% 3,00% 2,58%
2021 0,32% 0,37% 0,71% 0,61% 0,06% 0,32% 0,19% 0,23% 0,08% -0,49% -0,50% 1,24% 3,15% 3,49%
Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- und Betriebskosten: 0,58% 2022 -1,73% -3,08% 1,05% -3,23% -0,99% -8,27% 5,61% -0,72% -4,04% 2,14% 4,41% -0,38% -9,59% -11,16%
Verwahrstelle: SOCIETE GENERALE PARIS 2023 3,05% -0,10% 0,41% 0,43% 0,64% 1,16% 1,31% -0,09% -0,22% -0,34% 3,53% 2,76% 13,17% 12,08%
Verwaltungsstelle: SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES 2024 0,53% 0,08% 0,60% 1,21% 1,71%
Quelle: Europerformance
Paying and Information Agent : OLDENBURGISCHE LANDESBANK AG, Stau 15/17, 26122 Oldenburg
Paying and Information Agent : Raiffeisen Bank International AG, Otto Wagner Platz 5 1090 Wlen
(1) Referenzindex: Bank of America Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield
{ iment (kein Dokument richtet sich ausschlieBlich an Inhaber von Aktien oder Anteilen des vorliegenden OGA. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen haben keinerlei ver i Wert. der a Prospekt des OGA und der letzte Abschluss. Die Wertentwicklung
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ausschlieRlich auf dieses Dokument stiitzt. Die im i iefli i i

Paris).

Die

die

Dokument er Ir durfen

KONTAKT -« Verkaufsabteilung « 01 40 68 17 17 « service.client@ofi-invest.com

enthalt samtliche Gebiithren mit Ausnahme von Zeichnungs- und Ricknahmeprovisionen. Eine Anlage in den OGA birgt das Risiko veranderlicher Werte von Anteilen oder Aktien des OGA durch
konnen daher im Wert steigen oder fallen und die Zeichner des OGA kénnen infolgedessen ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Das vorliegende Dokument entfaltet keinerlei vertragliche Wirkung und dient lediglich Informationszwecken. Der Zeichner bestatigt, den der Aufsichtsbehérde AMF

i keine Garantie fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der darin enthaltenen Informationen. Es besteht keinerlei Haftung fiir Verluste von Anlegern, deren Anlageentscheidung sich
des Verfassers ganz oder teilweise reproduziert werden. Samtliche weiteren Informationen stehen Anlegern auf Anfrage unter folgender Adresse zur Verfiigung: Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017

Ofi Invest Asset Management ¢ Portfolioverwaltungsgesellschaft, zugelassen durch die AMF unter Nummer GP 92-12 « EU-MwSt.-Nummer: FR 51384940342 «
S. A. mit Verwaltungsrat, Kapital: 71 957 490 euros * APE 6630Z * 22 rue Vernier 75017 Paris *

Tel.: + 33 (0)1 40 68 17 17 « Fax: + 33 (0)1 40 68 17 18 « www.ofi-invest-am.com
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Monatliches Reporting - Zinsen und Kredit - March 2024

10 Haupt-Positionen(aul3er Cash)

Bezeichnung Gewichtung Land Kupon Falligkeit Rating (1)

LOXAM SAS 6.375 31/05/2029 1,88% France 6,375% 31/05/2029 BB-
TELECOM ITALIA SPA 6.875 15/02/2028 1,50% Italy 6,875% 15/02/2028 B+
VERISURE HOLDING AB 7.125 01/02/2028 1,47% Sweden 7,125% 01/02/2028 B
ELECTRICITE DE FRANCE SA 31/12/2079 1,35% France 0,000% 31/12/2079 BBB
MUNDYS SPA 4.75 24/01/2029 1,26% Italy 4,750% 24/01/2029 BB+
VODAFONE GROUP PLC 27/08/2080 1,26% United Kingdom 0,000% 27/08/2080 BBB
ACCOR SA 31/12/2079 1,23% France 0,000% 31/12/2079 BBB-
SAIPEM FINANCE INTERNATIONAL BV 3.375 15/07/2026 1,21% Italy 3,375% 15/07/2026 BB-
CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH 4.375 15/01/2028 1,20% Germany 4,375% 15/01/2028 B-
CIRSA FINANCE INTERNATIONAL SARL 6.5 15/03/2029 1,12% Spain 6,500% 15/03/2029 B
TOTAL 13,48%

Quelle: Ofi Invest AM

Statische Kennzahlen(zweiwdchig, im Vergleich zum Referenzindex(1) gleitend tber 1 J

Worst draw down
-1,90%
Source: Europerformance

Tracking Error Sharpe Ratio @
0,90% 1,87

Ertragshaufigkeit
68,63%

Laufzeit, Spread und Sensitivitaten

D ittliche Laufzeit* D

15,3 Jahre

Spread D rating | Yield to maturity  Yield to worst Zins- sensitivitat Kredit- sensitivitat
245,90 BB 5,58% 5,32% 3,13 2,34

Quelle: Ofi Invest AM

* Rallye 2023 & 2030 are excluded from calculations

* The average maturity is calculated on the hybrid bonds final maturity

Hauptbewegungen im Monat

Kaufe / Positionsausbau Verkéaufe / Positionsabbau

Bezeichnung Gewichtung M-1  Gewichtung M Bezeichnung Gewichtung M-1  Gewichtung M

COMPAGNIE PLASTIC OMNIUM SE 4.875 13/03/2029 Buy 0,83% GRIFOLS ESCROW ISSUER SAU 3.875 15/10/2028 1,31% Sell
TELEFONICA EUROPE BV 31/12/2079 Buy 0,55% TELEFONICA EUROPE BV 26 31/12/2079 0,73% Sell
ORSTED A/S 31/12/2079 Buy 0,61% SCHAEFFLER AG 3.375 12/10/2028 0.72% Sell
EUTELSAT SA 2 02/10/2025 Buy 0,55% CTEC Il GMBH 5.25 15/02/2030 0,56% Sell
CITYCON OYJ 31/12/2079 Buy 0,54% CITYCON OYJ 31/12/2079 0,54% Sell

Quelle: Ofi Invest AM Quelle: Ofi Invest AM

(1) OFI composite rating (methodology available on demand) (2) Risikofreier Zins: €ster
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Fondskommentar

Der Fonds stieg im Marz um 0,60 % und Ubertraf damit seinen Referenzindex, der den Monat mit +0,40 %
abschloss. Der Investitionsgrad und das Beta des Portfolios lagen zum Monatsende bei 88.88 % bzw. 72 %,
bei einer Worst-Case-Rendite von 5,32% und einer Sensitivitat von 3,13.

Die Performance des High-Yield-Marktes blieb im Méarz solide, was auf die Carry Trades des Marktes und die
leichte Zinsstraffung bei den Staatsanleihen zuriickzufuhren ist, wéhrend die Spreads im Monatsverlauf relativ
stabil blieben (+6 Bp.).

Auf der makrookonomischen Seite war der Monat in Europa von der Mitteilung Christine Lagardes gepragt,
die auf eine wahrscheinliche Zinssenkung im Juni hindeutete. Auf der Mikroebene kennzeichnete den Méarz
ein grofRer Abstand zwischen Titeln mit BB-Rating, deren Spreads sich im Monatsverlauf um 5 Bp. verengten,
und Titeln mit B-Rating, deren Spreads sich um 20 Bp. ausweiteten. Tatsachlich litt das Segment der
schwacheren Namen unter der véllig uberraschenden Mitteilung von Altice. Das Unternehmen verkiindete
wahrend der Présentation seiner Jahresbilanz, dass die Erldse aus den jlungsten Verkdufen nicht zur
Schuldentilgung verwendet wirden und dass der Konzern erwarte, dass die Anleiheglaubiger sich an einer
starken Entschuldung der Gruppe beteiligen wiirden. Der Anleihenmarkt wurde von diesen Erklarungen, die
im Widerspruch zu den jiingsten Mitteilungen der Gruppe standen, auf dem falschen Fuf3 erwischt und die
Altice-Anleihen fielen je nach Falligkeit und Senioritat um 10 bis 25 Prozentpunkte.

Die Outperformance des Fonds gegeniiber seinem Index resultierte hauptsachlich aus seinem geringeren
Engagement in Altice France (+20 Bp. Outperformance). Auch das Engagement in Discount-Anleihen von
zwei Immobiliengesellschaften, Heimstaden und Grand City, erbrachte eine Outperformance (+16 Bp.).
SchlieBlich profitierte der Fonds von seiner hohen Sensibilitat gegentber Zinsschwankungen (+6 Bp.). Im
Gegenzug dazu litt er unter seinem Engagement in Grifols (-7 Bp.), das im Laufe des Monats verauRert
wurde, sowie unter seinem fehlenden Engagement in der Immobiliengesellschaft CPI Property (-7 Bp.) und in
Cellnex (-4 Bp.).

Was die technischen Faktoren anbelangt, so war der Primarmarkt im Marz auRerst aktiv: Mit Uber 13 Mrd.
EUR wurde das hdchste Emissionsvolumen seit Oktober 2021 begeben. Zu den Emittenten des Monats
gehorten die wiederkehrenden Emittenten Eutelsat mit 600 Mio. EUR zu 9,75%, Virgin Media mit 600 Mio.
EUR, CBR mit 470 Mio. EUR, Progroup mit 750 Mio. EUR, Evoca mit 550 Mio. EUR, Reno mit 600 Mio. EUR
und Fnac mit 550 Mio. EUR zu 6 % sowie der Erstemittent Neopharmed Gentili mit 650 Mio. EUR in zwei
Tranchen. British Telecom und Telefonica begaben auch Hybridanleihen (750 Mio. EUR bzw. 1,1 Mrd. EUR).
Der Fonds beteiligte sich an den Emissionen von CBR, Progroup, Fnac, Neopharmed und Eutelsat.

Auf der Seite der Zuflisse war der Mérz mit fast 4 Mrd. USD der Monat mit den hochsten Zuflissen fiir
europaische High-Yield-Fonds seit Juli 2020. Seit Jahresbeginn belaufen sich die Zuflisse in europaische
High-Yield-Fonds auf Gber 8 Mrd. USD. In den USA waren die Zuflisse mit 230 Mio. USD im Marz weniger
stark.

Das Beta des Fonds ging im Monatsverlauf aufgrund der VerauRerung des Engagements in Altice deutlich

zuriick. Das aktuelle Beta des Portfolios spiegelt dessen deutliche Untergewichtung in Distressed-Situationen
des High-Yield-Marktes vor dem Hintergrund einer Beschleunigung des idiosynkratischen Risikos wider.

Maud Bert - Marc Blanc - Fund manager(s)

Informationsdokument (kein Vertragsbestandteil) Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieflich an Inhaber von Aktien oder Anteilen des vorliegenden OGA. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen haben keinerlei vertraglichen Wert. MaRgeblich sind ausschlieBlich der vollstandige Prospekt des OGA und der letzte Abschluss. Die
Wertentwicklung aus der Vergangenheit ist kein Hinweis auf eine kiinftige Wertentwicklung und unterliegt im Lauf der Zeit Schwankungen. Die dargestellte Wertentwicklung enthalt samtliche Gebiihren mit Ausnahme von Zeichnungs- und Riicknahmeprovisionen. Eine Anlage in den OGA birgt das Risiko veranderlicher Werte von Anteilen oder Aktien
des OGA durch Marktschwankungen, getatigte Geldanlagen kénnen daher im Wert steigen oder fallen und die Zeichner des OGA kénnen infolgedessen ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Das vorliegende Dokument entfaltet keinerlei vertragliche Wirkung und dient lediglich Informationszwecken. Der Zeichner bestatigt, den der
Aufsichtsbehorde AMF kommunizierten Prospekt vor seiner Anlage erhalten zu haben. Das vorliegende Dokument wurde sehr sorgfaltig erstellt, dennoch tibernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Garantie fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der darin enthaltenen Informationen. Es besteht keinerlei Haftung fir Verluste von Anlegern,
deren Anlageentscheidung sich ausschlieBlich auf dieses Dokument stuitzt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen diirfen ausschlieBlich mit vorheriger Genehmigung des Verfassers ganz oder teilweise reproduziert werden. Samtliche weiteren Informationen stehen Anlegern auf Anfrage unter folgender Adresse zur Verfiigung: Ofi

Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

KONTAKT - Verkaufsabteilung « 01 40 68 17 17 « service.client@ofi-invest.com

Ofi Invest Asset Management « Portfolioverwaltungsgesellschaft, zugelassen durch die AMF unter Nummer GP 92-12 « EU-MwSt.-Nummer: FR 51384940342
S. A. mit Verwaltungsrat, Kapital: 71 957 490 euros « APE 6630Z « 22 rue Vernier 75017 Paris

Tel.: + 33 (0)1 40 68 17 17 « Fax: + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-invest-am.com
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Aufteilung nach Sektoren (ohne OGAW und Treasury) Verteilung nach Landern (ohne OGAW und Treasury)

Industrieguter und Dienstleistungen 14,5% Frankreich 23,0%
Telekommunikation 13,1% Deutschland
Automobile und Teile 13,0% Italien
Konsumgiiter und Dienstleistungen 9,4% Vereinigtes Konigreich
Reisen und Freizeit 8,3% Spanien
Gesundheit 7,9% United States
Gemeinnitzige Dienste 6,6% Schweden
Unbeweglich 5,8% Luxemburg
Chemie 4,6% Niederlande
Einzelhandel 3,1% Schweiz
Essen, Trinken und Tabak 2,1% Belgien
Rohstoffe 1,9% Tschechische Republik
Konstruktion und Materialien 1,3% Poland
Energie 1,2% Portugal
Medien 1,1% Dénemark
Technologie 1,1% Finnland

Exposition iTraxx -6,0% Exposition iTraxx -6,0%
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
Quelle: Ofi Invest AM (ICB classification - Level 2) Quelle: Ofi Invest AM

Verteilung nach Falligkeit (chne OGAW, Treasury und iTraxx-Exposure)

Verteilung nach Rating (ohne OGAW, Treasury und iTraxx-Exposure) Aufteilung nach Wahrung (ohne OGAW und Treasury)

20% 100% - 45% 1 42,2%
0 88,9% ]
16,8% 90% 1 . o
,8%
15,2% 80% - 35% -
0p
12,5% 70% 1 0%
60% 25% 1 20,7%
10% 50% - 20% - 18,0%
40% - 15% 1 11,3%
4,4% 30% - 10% -
0% | % 0
20% 5% 0.7% 2,1%
10% 0% . . -
0% - O-lyear 1-3years 3-5years 5-7years 7-10years 25yearsand
A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC 0% - +
EUR
Quelle: Ofi Invest AM Quelle: Ofi Invest AM Quelle: Ofi Invest AM

(1) OFI Rating Compliance (die Methodik kann bei der OFI-Gruppe eingesehen werden)

Informationsdokument (kein Vertragsbestandteil) Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Inhaber von Aktien oder Anteilen des vorliegenden OGA. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen haben keinerlei vertraglichen Wert. MaBgeblich sind ausschlieBlich der vollstandige Prospekt des OGA und der letzte
Abschluss. Die Wertentwicklung aus der Vergangenheit ist kein Hinweis auf eine kiinftige Wertentwicklung und unterliegt im Lauf der Zeit Schwankungen. Die dargestellte Wertentwicklung enthalt samtliche Gebiihren mit Ausnahme von Zeichnungs- und Riicknahmeprovisionen. Eine Anlage in den OGA birgt das Risiko veranderlicher
Werte von Anteilen oder Aktien des OGA durch Marktschwankungen, getatigte Geldanlagen kénnen daher im Wert steigen oder fallen und die Zeichner des OGA kénnen infolgedessen ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Das vorliegende Dokument entfaltet keinerlei vertragliche Wirkung und dient lediglich
Informationszwecken. Der Zeichner bestatigt, den der Aufsichtsbehérde AMF kommunizierten Prospekt vor seiner Anlage erhalten zu haben. Das vorliegende Dokument wurde sehr sorgfaltig erstellt, dennoch tbernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Garantie fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der darin enthaltenen
Informationen. Es besteht keinerlei Haftung fiir Verluste von Anlegern, deren Anlageentscheidung sich ausschlieBlich auf dieses Dokument stiitzt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen diirfen ausschlieflich mit vorheriger Genehmigung des Verfassers ganz oder teilweise reproduziert werden. Samtliche weiteren
Informationen stehen Anlegern auf Anfrage unter folgender Adresse zur Verfligung: Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

KONTAKT - Verkaufsabteilung « 01 40 68 17 17 « service.client@ofi-invest.com

Ofi Invest Asset Management « Portfolioverwaltungsgesellschaft, zugelassen durch die AMF unter Nummer GP 92-12 « EU-MwSt.-Nummer: FR 51384940342
S. A. mit Verwaltungsrat, Kapital: 71 957 490 euros * APE 6630Z « 22 rue Vernier 75017 Paris ¢

Tel.: + 33 (0)1 40 68 17 17 « Fax: + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-invest-am.com
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SRI assessement of the fund*
(Covered part, rebased)

37%
27%
24%
21%
19% 19% 19%
17% 18%
Under Unclear Followers Committed Leaders
surveillance
mFund 4 Universe

Fund covered to (1) : 93.52%
Universe covered to : 78.53%

Breakdown by SRI category: under OFI's SRI methodology, corporate
issuers are subjected to non-financial analysis based on the key issues
facing each sector. Companies are then compared among themselves
and classified into five categories.

(1) Whithout cash
Universe : CAT_ISR_EURO_HY

Scores for each TEE area*

(Covered part, rebased)

19%20%

11%12%

Strong  Opportunity ~ Neutral

opportunity

® Fund

Fund covered to (1) : 87,57%
Universe covered to : 64,4%

TEE : Energy and Ecological Transition

(2) Whithout cash and OPCVM

Risk

4 Universe

60%

49%

Strong risk Low
intensity
sectors

Ofiinvest

Asset Management

Emissions financed (tCO2eq/€m)

(Covered part, rebased)

Fund 67,82

Universe 149,97

Fund covered to (2) : 82.75%
Universe covered to : 72.55%

Emissions financed: emissions generated indirectly by an investor by
the companies that investor finances. These are calculated as follows:
amount of holding x company’s total carbon emissions / company’s
total liabilities (€m). They are expressed in metric tons of CO2
equivalent per million euros invested.

This is a non-contractual document provided for information only. This document is intended solely for unitholders or shareholders in the Fund. The information contained in this document is of no contractual value. Only the Fund'’s full prospectus and latest financial statements shall be deemed legally binding. Past performance is no guarantee of future performance and is
not constant over time. Stated performance includes all fees with the exception of subscription and redemption fees. Investors in this fund are exposed to risks associated with changes in the value of units or shares in the Fund arising from market fluctuations. As such, the value of an investment may rise or fall, and investors may consequently lose some or all of their initial
investment. This document is provided for information purposes only and is not intended to be either legally binding or contractual in nature. The investor acknowledges having received a copy of the prospectus filed with the AMF prior to investing. In spite of the care taken in preparing this document, the management company cannot guarantee that the information it
contains is accurate, complete and up to date. The company may not be held liable for any losses incurred by investors who base their investment decisions solely on this document. The information in this document may not be reproduced in full or in part without the prior consent of its author. All requests for further information about the Fund should be directed to Ofi

Invest Asset Management, 22 rue Vernier, 75017 Paris, France.

CONTACT e Sales Department * 01 40 68 17 17  service.client@ofi-invest.com

Ofi Invest Asset Management « A portfolio management company authorised by the AMF under number GP 92-12 « Intracommunity VAT no.: FR 51384940342 «

Principal activity (APE) code 6630Z « 22 rue Vernier 75017 Paris * Tel.: + 33 (0)1 40 68 17 17 « Fax: + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-invest-am.com




