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| STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Ofi Invest Actions Europe est un fonds de convictions offrant un accés au marché des actions européennes de toutes capitalisations permettant une large diversification sectorielle.
Ce fonds permet de participer a I'essor des entreprises européennes en conciliant convictions financiéres et enjeux extra-financiers. Le fonds est géré par une équipe de trois gérants aux approches de gestion et ISR
complémentaires.

| CARACTERISTIQUES DU FONDS CHIFFRES CLES Al

Code ISIN LU1317710371

Classification Europerformance Actions Europe - général

Indice de référence Stoxx Europe 600 NR VL en € 88,57 Nbre de lignes 148
Actif net Part en millions d'€ 59,20
Actif net Total en millions d'€ 93,62
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Indicateur synthétique déduit de I'estimation de la volatilit¢ historique calculée a partir des .
performances hebdomadaires de la part de 'OPC complétées jusqu'a 5 ans avec celles d'un indice de 5,49% 124,58%
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TION DE LA PERF!

Ofi Invest Asset Management, issue de la fusion, effective au 1er janvier 2023, d'Ofi Asset i .
Management et d'Abeille Asset Management, qui gére 151,1 milliards d'euros d'actifs ——Fonds Indice de référence (1)
(données Ofi Invest a fin décembre 2022). Ofi Invest Asset Management regroupe les

gestions cceur de portefeuille sur des actifs cotés offrant des stratégies originales, forte de 70 240 7
gérants et de plus de 50 analystes (actions, obligations convertibles, taux, crédit, diversifié et
monétaire), ainsi que des solutions d'investissement, de gestion sous mandat, avec une
capacité d'assemblage des diverses expertises du groupe. 220 +
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Performance : la performance mesure le gain ou la perte de valeur d'un placement sur une
certaine période.
80 T T T T |
Volatilité : la volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d'un actif Financier. Plus 08/02/2016 18/12/2017 30/10/2019 09/09/2021 19/07/2023 30/05/2025
la volatilité d'un actif est élévée et plus l'investissement dans cet actif sera considéré comme
risqué. La volatilité est calculée sur un pas quotidien.
Source : Europerformance
PERFORMANCES & VOLATILITES
Depuis création 5 ans glissants 3 ans glissants 1 an glissant Année 2025 6 mois 3 mois
Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Perf.
Ofi Invest Actions Europe 88,09% 16,71% 50,89% 16,49% 17,78% 16,07% 1,87% 16,04% 6,01% 19,27% 6,57% 0,73%
Indice de référence 124,58% 16,92% 77,97% 15,02% 33,13% 14,26% 9,13% 15,43% 10,12% 19,02% 9,61% 0,13%
Perf. Jan. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juillet Aoit Sept. Oct. Nov. Déc. Fonds Indice
2020 -1,87% -6,97% -15,56% 8,14% 4,73% 3,99% 0,88% 3,17% -0,76% -5,73% 14,18% 2,99% 3,96% -1,99%
2021 -1,57% 2,69% 6,61% 2,46% 2,75% 1,73% 3,89% 3,16% -5,17% 3,96% -2,65% 4,70% 24,28% 24,91%
2022 -6,57% -3,57% -0,04% -2,35% -1,56% -8,79% 8,88% -7,19% -7,43% 5,81% 711% -3,44% -19,17% -10,64%
2023 7,88% 1,21% 0,60% 1,59% -1,94% 2,13% 1,21% -3,71% -3,87% -4,12% 9,09% 4,46% 14,40% 15,80%
2024 0,82% 2,07% 3,53% -1.87% 3,51% -3,22% 1,94% 1,29% 0,41% -4,41% -0,34% 0,53% 4,01% 8,79%
2025 4,42% 0,79% -4,38% -0,14% 5,49% 6,01% 10,12%
*Performance du 08/02/2016 au 29/02/2016 Source : Europerformance
Document d'ir ion non c« I. Le présent ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce ne ient avoir une valeur
. Seuls le p complet de 'OPC et ses derniers états iers font foi. Les perfo passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances
présentées incluent I'ensemble des frais hors ission de iption et rachat. L'ir i dans I'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de I'OPC dues aux fluctuations du

marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun

caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le pr 1 iqué a I'AMF pré a son ir X . La société de gestion ne garantit pas que les
informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa prép. ion. Aucune resp ilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des inf i dans ce n'est isée sans l'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement

complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s'adresser & Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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‘ COMMENTAIRE DE GESTION

Mai a trés bien débuté avec la publication de créations d'emplois supérieures aux attentes en avril aux Etats-Unis, qui a éloigné la crainte d’une prochaine entrée en
récession de la premiére économie du monde. Sur le front commercial, 'administration Trump a annoncé un accord avec le Royaume-Uni puis avec la Chine alors
que I'envolée des taxes menagait de bouleverser I'économie mondiale. L’'embellie a été ensuite soutenue par le ralentissement de l'inflation en avril aux Etats-Unis,
a 2,3% en rythme annuel, pour le troisiéme mois consécutif. Le rebond a cependant commencé a s'essouffler lors de la deuxiéme quinzaine de mai en raison des
inquiétudes suscitées par la situation budgétaire américaine.

Les bourses européennes ont également progressé en mai, Francfort et Madrid signant de nouveaux records historiques. Les investisseurs ont été soulagés par
'apaisement des tensions sur les droits de douanes. lls apprécient par ailleurs la visibilit¢é économique accrue du Vieux-Continent avec notamment le plan
d'investissement massif qui se profile en Allemagne et la perspective de baisses des taux de la Banque centrale européenne (BCE).

Le fond affiche une performance supérieure a son indice de référence sur le mois de Mai notamment grace a la forte progression des petites et moyennes
capitalisations. 2 gestions affichent une performance supérieure a I'indice de gestion a savoir Kempen et Ofi Invest alors que DPPT est en |Iéger retrait.

La gestion de Kempen gagne 8.07% durant le mois soit environ 300 points de base de plus que l'indice de référence. Cette surperformance significative est
expliquée par le biais des petites capitalisations du portefeuille doublé d’un effet sélection positif. A ce titre on pourra noter la trés performances des actions Cloetta,
EL.En SPA et basic Fit qui gagnent respectivement 23.76%, 24.26% et 24.26% sur le mois de mai. La dispersion des performances sur le mois de mai a permis aux
gérants de Kempen de générer de I'alpha contrairement aux mois précédents. Les gérants d’Ofi Invest ont profité de la dispersion entre les différents secteurs pour
gagner 44 points de base comparativement a l'indice de référence. La nature du portefeuille plus cyclique que I'indice a créé de la valeur grace a une sous
pondération du secteur de la santé, de la consommation durable tout en affichant une surpondération aux valeurs de la tech, de la consommation discrétionnaire.
Enfin la performance des gérants DPPT est en retrait de 76 points de base comparativement a I'indice de référence. Cette sous performance s’explique de moitié

‘ PRINCIPALES LIGNES (hors monétaire)

Libellé Poids Performances Contributions Classe d'actif Secteur Pays
SCHNEIDER ELECTRIC 2,81% 8,91% 0,24% ACTION Biens et services industriels France
AXA SA 2,72% -0,26% -0,01% ACTION Assurance France
ASML HOLDING NV 2,70% 13,94% 0,34% ACTION Technologie Pays-Bas
SAP 2,70% 2,90% 0,08% ACTION Technologie Allemagne
LAIR LIQUIDE SOCIETE ANONYME POUR 2,14% 0,79% 0,02% ACTION Produits chimiques France
VINCI SA 1,86% 4,32% 0,08% ACTION Construction et matériaux France
IBERDROLA SA 1,78% 0,53% 0,01% ACTION Services aux collectivités Espagne
ESSILORLUXOTTICA SA 1,72% -0,42% -0,01% ACTION Santé France
ALLIANZ 1,65% -4,00% -0,07% ACTION Assurance Allemagne
LEGRAND SA 1,64% 13,66% 0,20% ACTION Biens et services industriels France
TOTAL 21,72% 0,89%
Sources : OFi Invest AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)
Libellé Poids Perf. Contrib. Secteur Libellé Poids Perf. Contrib. Secteur
ASML HOLDING NV 2,7% 13,9% 0,34% Technologie LOREAL SA 1,4% -5,4% -0,08% Produts et services de consommation
INFINEON TECHNOLOGIES AG 1,5% 20,0% 0,27% Technologie ALLIANZ 1,6% -4,0% -0,07% Assurance
SCHNEIDER ELECTRIC 2,8% 8,9% 0,24% Biens et services industriels COLOPLAST CLASS B 0,3% -13,9% -0,05% Santé

Sources : OFi Invest AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2) Sources : OFi Invest AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

| REPARTITION PAR SECTEUR REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Biens et services industriels 15,2% AN e | —.. 21 4%

Technologie | 13,6% Royaume-Uni | 15,2%
Santé |—— 10,8% e
Aliments, boissons et tabac : 8,3% Allemagne 15.1%
Banques (— 7,3% Pays-Bas [ 11,6 %
Produits et services de consommation :_ 6,9% Suisse |—— 7 3%
Construction et matériaux |—6,5% Espagne | 6,6%
Assurance (— 6,4 % '

Produits chimiques | 3,5% Italie |— 4,0%

Services aux collectivités :_ 3,4% Suéde | 3,3%
] i o
Services financiers |—" 2,9% Belgique . 2,8%
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Immobilier &= 1,7% . o
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur
contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états fir iers font foi. Les perfol Ses ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances
présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché,
les investissements réalisés pouvant donc varier tant & la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére
contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prc J iqué a '’AMF pré a son ir i . La société de gestion ne garantit pas que les informations
contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa prép ion. Aucune respo ilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision
d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n'est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire
relatif & I'OPC, le souscripteur pourra s'adresser a Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).




